Instituto de Actuarios Espaiioles

PREVISION VIDA Y SEGUROS MUTUALIDAD
DE PREVISION SOCIAL.

INFORME ESPECIAL DE REVISION
SOBRE LA SITUACION
FINANCIERA Y DE SOLVENCIA.

AREA XXI

— .
COLEGIO PROFESIONAL , ,3; /




L
Instituio de Actuarios Espaiioles

1. ALCANCE DE NUESTRO TRABAIO

Hemos realizado la revisidn, con el alcance de seguridad razonable, de los apartados contenidos
en el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia (en adelante, el SFCR) de PREVISION
VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL al 31 de diciembre de 2017 adjunto, de
acuerdo con los requerimientos establecidos en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones por la que se fija el contenido del Informe Especial de
Revisién del SFCR, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

A estos efectos, de conformidad con la citada disposicion transitoria tnica de la Circular 1/2018,
se ha excluido del alcance de nuestro trabajo, y en consecuencia, no hemos revisado, el margen
de riesgo en la valoracién de los pasivos de seguro ni los impuestos asociados a dicho margen, y
la revisién de los célculos necesarios para la cumplimentacién del modelo S.22.01 recogido en el
Anexo | del Reglamento de Ejecucién (UE) 2015/2452 de la Comisidn, de 2 de diciembre de 2015,
por el que se establecen normas técnicas de ejecucion relativas a los procedimientos, formatosy
modelos del SFCR, de conformidad con la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, se ha limitado al impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas
transitorias en las provisiones técnicas (Columnas C0010 a CO090 correspondientes a la fila
R0O010 del modelo).

2. RESPONSABILIDADES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PREVISION VIDA Y SEGUROS,
MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL

Los Administradores de PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL son
responsables de la preparacién, presentacion y contenido del SFCR de conformidad con la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades aseguradoras y
reaseguradoras, su normativa de desarrollo y la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestidn y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacion de dicho Informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que los apartados del citado Informe objeto
del presente informe de revision estén libres de incorreccién material debida a fraude o error.

3. NUESTRA INDEPENDENCIA Y CONTROL DE ‘CALIDAD

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las gufas de actuacién y
la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la situacién financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

4. NUESTRA RESPONSABILIDAD
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Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con la Circular 1/2018 de la Direccidn General
de Seguros y Fondos de Pensiones y la Guia de Actuacién sabre el Informe Especial de Revisién
del SFCR correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 emitida por el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos, ya sea por fraude o error.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes,
las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

En nuestra revisién, todos los aspectos de indole actuarial han sido revisados con el concurso de
Santiago Romera Igea (Nimero de Colegiado 1.948), mientras que los aspectos de indole
financiero y contable han sido revisados por Teresa Martin De La Vega Garcia (ROAC 4090). El
concurso del profesional no reduce la responsabilidad del revisor principal en relacién con su
opinién.

5. CONCLUSION

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusién.

'En nuestra opinién los apartados contenidos en el informe sobre Ia situacién financiera y de
solvencia de PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL al 31 de
diciembre de 2017 adjunto, han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a
lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo
reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, siendo la informacién
completa y fiable.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas, ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, por lo que no expresamos
una opinién de auditorfa en los términos previstos en la citada normativa.

6. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 6 de abril de 2018, se notificé la sentencia del TSJ de Madrid, fechada el 26 de marzo
de 2018, por la cual se resuelve el procedimiento de inspeccidn iniciado por la DGSFP de

julio de 2014. La sentencia desestima el recurso interpuesto por la Mutualidad y confif
de inspeccibn. La firmeza de la sentencia se producird el 23 de mayo de 2018, sirfPeg{b
Junta Directiva de la Mutualidad en su sesién celebrada el dia 18 de abril de 20¥8 Ato
unanimidad de sus miembros interponer recurso de casacién ante el Tribunal Sup%e .

Esta circunstancia no tendria afectacién a las cuentas del presente ejercicio%()
sentencia no es firme atn.! %

]
» Tagp -
1 NOTA ACLARATORIA: Se hace expresamente constar que la hoja 473361 ha sido sustituida por la hoja 473387 por un error en la
impresidn.
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. Resumen Ejecutivo

Prevision Vida y Seguros, Mutualidad de Prevision. Social, en adelante “La Mutualidad” trabaja
Unica y exclusivamente en el ramo de Vida, desarrolla su actividad principalmente en el ambito
territorial de la Comunidad Valenciana, si bien puede ejercer su actividad en todo el territorio
nacional. La Mutualidad presta una serie de coberturas garantias a sus asegurados entre la que
destaca la prestacion de Jubilacién.

Con fecha 13 de diciembre de 2017, se aprobd un cambio estatutario en el cual ‘se modificé el
nombre de Mutualidad de Previsién Social de Empleados de Bancaja, pasandose a denominar
~ PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL.

Los datos de La Mutualidad, sobre las principales magnitudes a 31 de diciembre de 2017 son los
\ que se detallan a continuacién:- ' '

e Primas devengadas del seguro directo Vida: 987,32 miles €, disminuyendo un
14,55%% con respecto al ejercicio anterior (1.155 miles €). Esta caida de primas se
debe a la disminucién del censo, a 31 diciembre 2017 el nimero de mutualistas se
situa en 687 segtin el Estudio Actuarial de la Mutualidad.

\ ° Los rendimientos obtenidos por la Mutualidad han supuesto unos ingresos de 9.652

- '- miles de Euros, lo que supone una cobertura de un 119,90% de la siniestralidad del
afio.

® El 62,74% de los Activos de la Mutualidad estan invertidos eri Bonos de Deuda

Publica, el 34,99% en Bono de Deuda privada y el resto en Inmuebles (1,85%) y
acciones y fondos de inversion (0,43%)

® El resultado del ejercicio después de impuestos es de 491,43 miles €

En relacién con el Sistema de Gobierno de la Mutualidad, se considera adecuado y conforme a lo
‘ recogido en la normativa vigente tanto en su estructura, como en sus funciones fundamentales,
X \ informes correspondientes y en sus politicas.

Las cifras de SCR y MCR a 31 de diciembre de 2017 son:

. , IMPORTE
CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO : (miles de euros)
1/3 del capital de solvencia obligatorio 1.505,79
\ ) Importe minimo del capital (art. 78 de la Ley 20/2015) 800,00
\ Capital minimo obligatorio (cantidad mayor de las dos anteriores) . 1.505,79
" RATIOS DE COBERTURA
L s Ratio Fondos propios admisibles sobre SCR 4,16
= é : _Ratio Fondos propios admisibles sobre MCR 12,50
£
La Mutualidad realiza la valoracién de su sus activos y pasivos siguiendo la normativa de Solvencia
: | generando el balance econémico.
s




A 31 de diciembre de 2017 la entidad Unicamente posee Fondos Propios basicos de Nivel 1 no
restringidos. Estos Fondos Propios poseen la méxima disponibilidad para absorber pérdidas.

La entidad se encuentra en acogida al Régimen Especial de Solvencia Il de forma transitoria
(Disposicion Transitoria cuarta de la Ley 20/2015).

5 Actividad Yy Resultados

2.1. Actividad

La denominacion social de la entidad es Prevision Vida y Seguros, Mutualidad de Prevision Social,

su codigo de identificacion (Codigo LEI) es 959800C46X2TAZA08Q79, en adelante “La

Mutualidad”. El domicilio social de la Mutualidad esté en la ciudad de Valencia, situado en la C/
_ Bélgica 8, bajo 1D.

a Mutualidad es una entidad aseguradora de caracter privado, carente de animo de lucro. Su
Okjeto social se desarrolla principalmente en el ambito territorial de la Comunidad Valenciana, si
' ede ejercer su actividad en todo el territorio nacional.

(\c A la fecha del informe, y conforme consta en el Registro de Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones esta activa.

- La Mutualidad tiene autorizacion para operar en el ramo de Vida y Accidentes. Las prestaciones
que otorga con arreglo a su Reglamento de Prestaciones-son:

e Jubilacion

e Invalidez

e Viudedad y Orfandad

e Afavor de padres y familiares consanguineos de Ios‘socios o beneficiarios

e acuerdo con la informacion de la Memoria de la Mutualidad, con fecha 13 de diciembre de 2017
a Asamblea General Extraordinaria de socios aprobé la modificacion de la denominacion social de
la Mutualidad, inscrita dicha modificacion en el Registro Mercantil de Valencia el 14 de febrero de
2018. '

Las modificaciones més relevantes en los Estatutos fueron, el cambio de denominacién de la
Mutualidad, y la aprobacién de un nuevo Reglamento de Prestaciones especifico para un nuevo
producto que, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales, aun no se ha-iniciado su
comercializacion. :

La Mutualidad ha creado una funcién clave propia destinada a la Gestién de Prestaciones, asi
como una politica y manuales propios relativos a la misma donde se detalla todo el procedimiento
a seguir para la correcta gestion y tramitacién de expedientes.

La Mutualidad se rige transitoriamente, hasta el 1 de enero de 2019, por el régimen especial de
Solvencia de acuerdo a lo contemplado en el articulo 101 de la ley 20/2015, de 14 de julio, de
rdenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, por o que



debe determinar los factores de riesgo establecidos en’el articulo 150 del Reglamento que
desarrolla dicha ley.

: —domo ya se indicé en el anterior Informe de Situacién Financiera y de Solvencia, en los ultimos
afios la evolucién del censo de socios mutualistas de la Mutualidad se ha visto afectada de forma
significativa.

Conforme al plan de negocio de la Mutualidad, y dado que se va a comercializar un nuevo producto
de Plan de Previsidon Asegurado (PPA), se prevé que el censo de los socios se vea incrementado
ya para 2018.

El Organigrama que presenta la mutualidad durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

ASESORIA
JURIDICA

FUNCION AUDITORIA C%“gﬁgng ' | COMISION DE
INTERNA - et INVERSIONES

AREA DE QESTJ
- PRESTACIONE

~ ADMINIST

administrativa para operar en el ramo de Vida y Accidentes, dentro del ambito geografico espafiol.

Los Estatutos Sociales de la Mutualidad recogen la posibilidad de que el pago de la cuota del

E La Mutualidad opera en el Ramo de Vida (Ramé 00) teniendo la correspondiente autorizacion
5 mutualista se pueda hacer por un tercero por cuenta del socio mutualista.

i

/

ot Durante el afic 2017 y debido a la modificacion estatutaria que se realizé, la mutualidad ha iniciado
el pago de prestaciones de jubilacién en forma de capital Unico, con la posibilidad de diferir su
abono hasta un total de 120 mensualidades (sin devengo de intereses), a eleccion del beneficiario

e prestacion. Esto ha supuesto un incremento del pago de las prestaciones de la mutualidad con
specto a 2016 de un 29,06%.




Prestaciones

ANO 2016 ANO 2017

® Rentas ® Capital

Analizado el montante de prestaciones pagaderas en forma de renta que realiza la Mutualidad, la
nrestacion de Jubilacién representa mas del 75% del total de prestacuones Si ademas
ncorporamos la de Viudedad, el volumen asciende al 90%. El peso de estas prestamones se ha
mantenido estable con respecto a los mismos datos del afio anterior.

Prestaciones Rentas

ANO 2016 ARO 2017

i

% Jubilacién  # Invalidez Viudedad # Orfandad lOtros

Con respecto a 2016 la prestacion de Jubilacion se ‘incrementa un 36,98% debido al efecto
omentado anteriormente la prestacion de viudedad apenas se incrementa un 0,46% y en cambio



Por lo que respecta a los gastos y en base a la informacién que aparece en la memoria, apartado
13, Ingresos y Gastos pagina 37, los gastos segun la naturaleza del mismo se han incrementado
en un 0,42% con respecto a 2016. :

Mutualidad Solvencia I, los gastos se han estabilizado. En este sentido cabe sefialar que los
gastos de Servicios Exteriores y Tributos se han reducido un 12,23% y un 13,88%
respectivamente, siendo la Dotacién a las amortizaciones la que ha sufrido un incremento de un

- 46,71%, debido a inversiones en nuevas aplicaciones informaticas para la implementacién del plan
de negocio de la Mutualidad.

Distribucion del Gasto por Naturaleza

- : 12,62%

38,67%

~ H Servicios exteriores  # Tributos  # Personal B Dotacion a las amortizaciones

Los gastos de administracién suponen un 0,14% sobre las provisiones técnicas, un porcentaje
considerablemente inferior al limite del 2,6% que establece el vigente articulo 42.1 del Real
Decreto 1430/2002, de 27 de diciembre, por el que se aprueba el Reglamento de Mutualidades de
Previsién Social,

En cuanto a la reclasificacién de gastos por destino y fruto del reajuste acordado por la Junta
Directiva en 2017, en cuanto a los porcentajes aplicados a cada &rea de la mutualidad, se ha

La pértida de gastos de personal supone un 40,56%. Una vez que ya se ha implementado en fa « e

[\ producido un reparto mas racional de los mismos.
! : (en miles) : -Gastos por Destino :
f Naturaleza del | Imputables a Administracién Imputables Otros Total
| Gasto | prestaciones Inversiones Gastos
i | Servicios 68,55 54,81 85,16 14,97 223,49
Kw,,,_ exteriores ;
Tributos 20,22 11,36 ; 15,47 : - 47,05
Personal 69,55 104,88 60,05 e - 234,47
Dotaciénalas | = 15,64 ‘ 15,64 41,66 - 72,95
amortizaciones

Total 173,97 186,70 202,34 14,97 - 877,97




Respecto de los gastos imputables a Prestaciones el 80% corresponden a Servicios Exteriores y
Personal, lo que supone una disminucién de 15 puntos con respecto a 2016.

Para los gastos de adminis{racién, los Gastos de Personal sLlponen el 56,18%, mientras que los
Servicios Exteriores que el afio anterior representaban el 45%, caen hasta un 29,36%.

acion a los gastos Imputables a Inversiones, los Servicios Exteriores han supuesto el 42%
del total. Personal con un 29,68% Dotacién a las amortizaciones con un 20,59% y Tnbutos con un
5%, completan este apartado.

En la memoria de este aflo se incluyen ademas otros gastos técnicos, correspondientes a Servicios
Exteriores integramente.

2.3. Rendimiento de las inversiones

Qs rendimientos obtenidos por la Mutualidad en el ejercicio 2017, han supuesto unos ingresos de
9,6 illones de Euros, lo que supone una cobertura de un 119,90% de la siniestralidad del afio.

La distribucion de las inversioneé segun la tipologia de las mismas valoradas segun el articulo 147
del ROSSEAR es el siguiente:

Inversiones

34,99%

® Inmuebles ® Acciones - Cotizadas & Bonos Deuda Publica # Bonos Deuda Privada # Fondos Inversion

La informacion relativa a los ingresos netos de gastos de dichas inversiones se encuentra en la
pagina 28 de la Memoria de la Mutualidad.

eguin_el balance de la Mutualidad, el gasto de las inversiones y de las éuentas_financieras
ciende a 516 mil Euros incluyendo los derivados de las inversiones inmobiliarias. Este volumen
. de gastos apenas supone el 1,83% de los ingresos de las inversiones financieras. A esta cifra hay




W’ incluir una pérdida procedente de las inversiones financieras por valor de 1.800 miles de Euros
derivada de la resolucion de la Comision Rectora del FROB de fecha 7 de junio de 2017, por el que
; se acuerda tomar medidas en relacion con las participaciones preferentes que la Mutualidad
mantenia con el Banco Popular. La Junta Directiva acordé interponer una querella al respecto.

Respecto de los resultados que ha obtenido la Mutualidad, Ta Cuenta Técnica arroja un resuitado;“'
positivo antes de impuestos de 650 miles de Euros. :

El total de ingresos y gastos reconocidos en el estado de cambios del Patrimonio Neto es de 635
mil Euros. La aplicacion de dichos ingresos ha supuesto que el saldo en el estado de cambios en el
Patrimonio Neto, se vea incrementado en un 12,25%.

2.4. Resultados de otras actividades

Al margen de los ingresos de la actividad de suscripcién, la Mutualidad sélo tiene ingresos
¢ derivados de los instrumentos financieros gue se han analizado en el punto anterior.
D -

| a Mutuahdad esta sujeta a la tributacion del correspondiente impuesto sobre sociedades al 25%,
fGsultando una cuota a liquidar con la Hacienda Publica de 158 mil Euros para el ejercicio 2017.

A tenor de los Estatutos Sociales de la Mutualidad, en particular el articulo 10, se reconoce la
bosibilidad del reparto entre los socios de una derrama activa. En cualquier caso, con
ndependencia del reconocimiento de dicha derrama activa en favor de los socios, el resultado final
el ejercicio, después de impuestos, mayoritariamente se destina para el incremento de los fondos
bropios de la Mutualidad.

3. Sistema de Gobierno

3.1. Informaci»én general del sistema de Gobierno

La Mutualidad ha sido la encargada de definir y aprobar el Sistema de Gobierno conforme a la
naturaleza y perfil del riesgo.

Durante el 2017 no se ha producido ningtn cambio en la estructura de Gobierno, si bien el
organigrama de la Mutualidad se modificd en marzo de- 2017 para adaptarlo a las necesidades
futuras de la misma. '

Conforme al Articulo 24 de los Estatutos de la Mutualidad, se establecen las siguientes funciones a
''''''''' - la Junta Directiva;

e Tendra la plena representacién legal de la Mutualidad en toda clase de actos y contratos,
cuidara de que se cumplan estos Estatutos y ejercera en nombre de la Mutualidad, los
derechos y acciones que a ésta le competen.

Fijar las dire rices generales de actuacion en la gestion de la mutualidad.




e  Nombrar los cargos de direccion de la Mutualidad a los que se refiere el articulo 39.2.b) de
" los estatutos de la Mutualidad.

o Ejercer el control permanente y directo de la gestion de los cargos de direccion.
Q % \ e Presentar a la Asamblea General, las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta

% ?e aplicacion del resultado.

» Resolver los expedientes para la concesion de prestaciones y de interpretar los presentes
Estatutos y el Reglamento de Prestaciones.

» Tramitarad y contestard, a través de su Secretaria, en los plazos establecidos los ejercicios
de derechos de los socios y beneficiarios en materia de protecciéon de datos (derechos de
acceso, rectificacion y cancelacion) regulados en el articulo 10 de los presentes Estatutos.

A tenor del articulo 25 de los Estatutos de la Mutualidad el desempefio de la funcién de
administrador tendra caracter gratuito.

Ademas la Mutualidad dispone de una Politica Refributiva, aprobada por la Junta Directiva,
adecuada al articulo 65.2 la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de
las entidades aseguradoras y reaseguradoras donde se contempla respecto del sistema de la
gobierno de las Mutualidades que “El sistema de gobierno comprendera politicas escritas de
gobierno corporativo que incluirén, entre otras, una estructura organizativa transparente y
rapropiada, con una clara distribucién y una adecuada separacion de funciones, mecanismos
ieficaces para garantizar la transmision de la informacion, y politicas y practicas de remuneracién
adecuadas a las caracteristicas de las Mutualidades.”, siendo responsable de ello el 6rgano de
|administracion de la compafiia. Esta nueva exigencia legal de la existencia de una politica escrita
de remuneraciones tiene que ser puesta en relaciéon con las oblrgamones gue el Reglamento
Delegado 2015/35 establece sobre esta materia.

Ademas, cabe afiadir que el personal laboral de la Mutualidad se somete al CONVENIO
COLECTIVO GENERAL DE AMBITO ESTATAL PARA LAS ENTIDADES DE SEGUROS,
REASEGUROS Y MUTUAS DE ACCIDENTES DE TRABAJO(ANOS 2016 A 2019), mediante
Resolucién de 18 de mayo de 2017, de la Direccién General de Empleo, por la que se registra y
publica el Convenio colectivo general de ambito estatal para el sector de entidades de seguros,
reaseguros y mutuas de accidentes de trabajo, publicado en el BOE de 1 de junio de 2017, el cual

. Se aplicara de forma supletoria en aquellos extremos no previstos en la presente Politica
" Retributiva.:

De mismo modo y conforme se indica en el articulo 30 de los Estatutos Sociales de la Mutualidad, -
para el cumplimiento de los fines que le son propios, la Junta Directiva podra nombrar los cargos
gestores y asesores que estime necesarios.

La organizacién y marcha administrativa de la Mutualidad estara confiada al Director General,
nombrado por la Junta Directiva.

El Director General, conforme al articulo 30 de los Estatutos, tendré las atribuciones que le delegue
la Junta Directiva, y como mision especifica de su cargo:

e  QOrganizar las Oficinas y servicios de la Mutualidad.
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» Ostentar la Jefatura inmediata del personal.

¢ Actuar en cuanto se refiere a la distribucién y organizacién del trabajo y régimen interior,
sin perjuicio de las facultades que correspondan a la Junta Directiva.
situacion de la Mutualidad.

¢ Incoar los expedientes de reconocimiento de derecho de las prestaciones de conformidad
con lo recogido en los presentes Esfatutos y el Reglamento de Prestaciones.

¢ Las demas facultades inherentes a una normal administracion.

Podré asistir a las reuniones de los Organos de Gobierno de la Mutualidad con voz, pero sin voto.

3.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad

Conforme indica el Anexo Il Orden ECC/664/2016, la Mutualidad ha comunicado a la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, en adelante DGSFP, la aptitud y honorabilidad de la

el Cumplimiento, Funcion Actuarial y Auditoria Interna). Ademas, se ha remitido a la DGSEP un
ertificado de aptitud colectiva de la Junta Directiva conforme al articulo 18 del ROSSEAR,

beguros, Mutualidad de Previsién Social.

2

3.3. Sistema de Gestién de Riesgos
La politica de Gestion de Riesgos de la Mutualidad define su estructura, definiciones de Riesgos,

responsabilidades de la Gestién de Riesgos y resto de funciones fundamentales Yy como maximo
responsable del Sistema de Gestidon de Riesgos a la Junta Directiva.

La Funcion de Gestién de Riesgos se sitia como segunda linea de defensa.

La Mutualidad promueve el marco de Gestién de los Riesgos, con la Unica finalidad de que toda la
organizacion, desde los Comités hasta el dltimo colaborador, gestione dentro de los limites de
tolerancia de los Riesgos que el Organo de Administracion esta dispuesto a asumir.

Anualmente, siempre que no se produzca un cambio significativo previo, la Funcién de Gestion de
Riesgos, elaborara un Informe de su funcién donde se identifica las estrategias, procesos, comités
y procedimientos de informacién, capaces de identificar, medir, monitorizar, gestionar y reportar de
manera continua los riesgos a nivel individual y agregado, a los que estén o puedan estar
Xpuestas, y sus interdependencias. Dicho informe es aprobado por el Junta Directiva.

11

e Facilitar a los miembros de la Junta Directiva cuantos datos soliciten con relaciéon a la

unta Directiva, Direccion y de las 4 funciones Fundamentales (Gestion de Riesgos, Verificacién

Pentro de sus politicas se recoge la Politica de Aptitud y Honorabilidad de Previsién Vida % :

objetivos y alcance, asi como los Principios de Control Interno. Ademas, establece las



3.4. ORSA

La entidad dispone de una politica de ORSA, el objetivo principal de la evaluacién interna de los
riesgos y solvencia (ORSA), es asegurar que la Mutualidad se involucra en el proceso de
cién de todos sus riesgos inherentes a su negocio asi, como determinar sus necesidades de
capital correspondientes y los fondos propios disponibles para cubrirlos en la actualidad y a futuro.

La Mutualidad, con periodicidad anual y un horizonte temporal de tres afios, siempre que no haya
un cambio significativo en su perfil de riesgo, realizara una evaluacion interna estudiando la
necesidad de solvencia para cubrir los riesgos a los que esta, o pudiera estar, expuesta, teniendo
en consideracién su naturaleza, actividad y. perfil de Riesgo conforme a la estrategia de negocio
establecido tal como establece el articulo 66 de la ley 20/2015.

El informe ORSA se elabora, en conjunto con todas las areas de la entidad y conforme a la
normativa aplicable. Posteriormente, es presentado al Junta Directiva para su deliberacion y
consiguiente aprobacion. :

enfoque metodolégico aplicado paré la elaboracion del ejercicio ORSA parte del calculo de:
o Valoracion de Pasivo (Market to Model).

e Valoracion de Activos (Market to Market).

- o Determinacion de Fondos Propios.

® Detgrminacién de los escenarios de estrés.

e Los requerimientos del SCR segun el modelo estandar de Solvencia ll, para el afio base y
sus proyecciones conforme al Plan de Negocio, recalibrados al 99,5%.

En el informe ORSA se recogen las hipdtesis empleadas en la valoracién de Activos y Pasivos,
fuantificacion del Capital de Solvencia Obligatorio, en adelante SCR, cuantificacion de los Riesgos
DRSA alineado con el Plan de Negocio de la Mutualidad y comparacion de los resultados
obtenidos en SCR con los obtenidos en ORSA.

3.5. Siét_ema de Control Interno

La funcidon de Verificacion, de forma periddica con la Mutualidad, efectia comunicaciones para el
recordatorio de los Plazos Legales para Entrega de los QRT, tanto trimestrales como anuales,
impuestos, remisiones a la Agencia Tributaria, Supervisor, etc....

Dentro del procedimiento de control interno, la Mutualidad asigna al Secretario de la Junta Directiva
la responsabilidad del control interno:

e La Junta Directiva sera el ultimo responsable de asegurar y supervisar la correcta
implantacién del procedimiento de Control Interno, a través del Comité de Auditoria Interna
que supervisara la aplicacién de las politicas de gobernanza, la actividad de las funciones
ciaves y las demas actuaciones relacionadas con el control interno de la Mutualidad. Para
ello, la Junta Directiva debera:
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o Aprobar el procedimiento de Control Interno y todas las demas politicas de
gobernanza de la Mutualidad.

o Constituir un Comité de Auditoria Intefrna, delegado de la propia Junta Directiva,
cuya funcién sea la de supervisar todas las actuaciones de las funciones clave de
la Mutualidad e informar puntualmente a la Junta Directiva.

o Nombrar a un responsable para el desempefio o supervisién de las funciones clave
de la Mutualidad: la funcion de gestién de riesgos, la funcion de verificacién del
cumplimiento, la funcién de auditoria interna vy la funcion actuarial.

Siempre que no se produzca un cambio significativo que asi lo requiera, la funcién de Verificacién -

\ del Cumplimiento elabora un Informe anual de su funcién donde se identifica, en otros procesos,
Abs Riesgos afectos de Normativa Externa e Interna, para su presentacion al Director General de la
Mutualidad y posterior deliberacion y aprobacion por la Junta Directiva.

3.6. Auditoria Ihterna

La funcién de Auditoria Interna revisa con periodicidad anual, conforme indica su Plan de Auditoria,
aprobado por la Junta Directiva, la eficacia del Sistema de Control Interno.

ara- garantizar la independencia del resto de areas la Funcién de Auditoria Interna reporta
rectamente de la Junta Directiva.

3.7. Funcidén Actuarial

gun el articulo 66.5 de la LOSSEAR:

o La Funcién Actuarial se encargara de la coordinacion del calculo de las provisiones
técnicas, los métodos e hipétesis utilizados y en general la calidad de los datos, en cuanto
a su fiabilidad y adecuacién al calculo, asi como también se pronunciara acerca de la
politica de suscripcion y la adecuacion del programa de reaseguro.

La primera linea de defensa, donde se verd encuadrada la Funcién Actuarial, también
estara formada por los responsables de las unidades operativas, dado que son los
primeros agentes dentro de la Mutualidad encargados de instrumentalizar y poner en
practica la gestion de riesgos vy el control interno. -

De manera general, la Funcién Actuarial contribuiré a la aplicacién efectiva del Sistema de
Gestion de Riesgos implementado en la Mutualidad, y en particular en lo que respecta ala
modelizacidn del riesgo que enfrenta la Mutualidad.

La Funcién Actuarial, por su conocimiento en materia de estadistica, modelizacion y
calculo, junto con los responsables de las unidades operativas por la cercania que los
mismos tienen con la actividad diaria, colabora con la Funcién de Gestién de Riesgos y la
Funcion de Verificacién del Cumplimiento en las siguientes tareas
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o Apoyo en los procesos de identificacion, localizacion, medicién e informacion de
riesgos. -

o Apoyo en el uso de herramientas especificas, modelos y técnicas.

o Apoyo en la coherencia y homogeneidad técnica de los modelos que se utilicen.

Por su parte, la Funcion Actuarial, también elabora un Informe de su Funcion para aquellos datos
relacionados con las provisiones técnicas y se establece que: .

e La Funcion Actuarial realizaréd una evaluacién de la calidad de los datos que se utilizan

para el calculo de las provisiones técnicas conforme a los criterios que se establecen en la
Directiva de Solvencia Il :

e Al evaluar la suficiencia y calidad de los datos, la Funcién Actuarial debera tener en cuenta

la objetividad, razonabilidad y adecuacién de las medidas de gestion previstas en el célculo

: de las provisiones técnicas. ; & ,

(3:7 * La Funcion Actuarial evaluara si los sistemas informaticos utilizados en los calculos
t actuariales soportan suficientemente estos procedimientos. :

3.8. Externalizacion

h Mutualidad dispone de una Politica de Externalizacion de funciones. La funcién de auditoria
ifterna se encuentra externalizada en un proveedor nacional de reconocido prestigio y experiencia
pbn entidades aseguradoras. ‘

4. Perfil de riesgo
\ N | 4.1. Exposicion al riesgo

Para la estimacién del BSCR la Mutualidad ha empleado la formula estandar facilitada por EIOPA
aplicando los médulos y sub-médulos que le afectan por su actividad. :

Asl la partida de riesgo de mercado contribuye en un 68,05% del BSCR. El sub-médulos de Tipo
de Interés, es el que mas peso adquiere con el 77,53%, seguido de riesgo de spread con 23,13%,
el modulo, inmuebles (11,48%) y Renta Variable (2,82%), son lo que contribuyen dentro del sub-
modulo, antes de la diversificacion. No hay contribucién por tipo de cambio ni de concentracion.

El siguiente en importancia es el Riesgo de Suscripcion Vida que represénta un 58,22%.

I resto de riesgos no afectan al calculo del BSCR.
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Contribucion al BSCR

58,22% 000% - 0,00% 0,00% -

a informacion facilitada para la elaboracion del presente informe consideramos que es:
epresentativa de la actividad de la Mutualidad. :

Se confirma que tras la reforma estatutaria llevada a cabo en el ejercicio anterior se ha conseguido
ortalecer la situacién de solvencia de la Mutualidad obteniendo una Ratio de Solvencia sobre el
SCR de 416,92% vy un 1.250,77% sobre el MCR.

Por su parte, la Politica de Inversiones tiene como objetivo regular las inversiones de la
Mutualidad, a través de la aprobacion de Principios y Normas que vienen a dar cumplimiento a las
exigencias legales que resultan de aplicacion.

En consecuencia, los siguientes Principios y Normas son por los que, a partir de su aprobacién por
la Junta Directiva, habran de regirse las Inversiones de la Mutualidad:

I Principios de la Palitica de Inversion.

. Normas sobre riesgos: sistema de limites y procedimientos.
il Normas sobre la compra/venta de activos inmobiliarios.
I. Principios de la Politica de Inversién

En cumplimiento del mandato legal contenido en los articulos 44.2 y 89, del Real Decreto
1060/2015 de. “Ordenacién, supervisidn y solvencia de las Mutualidades aseguradoras y
reaseguradoras” (ROSSEAR), la Junta Directiva de la Mutualidad, elabora la presente Declaracién
de los Principips de la Politica de inversién, considerando la relacién activo-pasivo, el nivel de
iesgo globgtadmisible y la liquidez de las posiciones en diferentes escenarios.
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e El horizonte temporal de vigéncia del presente documento, definido en funcién de los
objetivos y caracteristicas de la Mutualidad, es el largo plazo, aunque debera ser revisado
anualmente. Podra ser modificado en un plazo mas cercano por la Junta Directiva (art.
44.2 ROSSEAR) cuando se produzcan cambios significativos en la Mutualidad, en el

entorno general de mercado o como consecuencia de modificaciones que puedan

rivarse de la revision financiero-actuarial de cada ejercicio.

Los activos de la Mutualidad estaran invertidos de acuerdo a los principios de prudencia,
seguridad, rentabilidad, diversificacién y congruencia monetaria y de plazos adecuados a
las finalidades establecidas en la Politica de Inversion y a las disposiciones legales sobre
el régimen financiero de las Mutualidades de Prevision Social y siempre en interés de los
socios mutualistas.

Los activos estaran diversificados de manera adecuada a fin de evitar una dependencia
excesiva de un Unico activo, emisor o grupc de empresas, o una determinada zona
geografica, asi como un exceso de acumulacion de riesgos en la cartera en su conjunto
(art. 89.g ROSSEAR). Ademas, y al objeto de preservar la liquidez de las inversiones,
éstas deberan efectuarse principalmente en valores o instrumentos financieros negociados
en mercados secundarios oficiales.

Las inversiones financieras se deberan formalizar contractualmente de forma correcta y
adecuada, y a lo largo de toda la vida de la inversién se debe disponer de la informacién
suficiente para tener un conocimiento adecuado y actualizado de los parametros asociados
a los riesgos inherentes a dichas inversiones.

e La gestion de inversiones sera realizada por personas que posean la adecuada
cualificacion y experiencia profesional.

los principios de la politica de inversion y a sus modificaciones se les dara suficiente publicidad a
vés de la pagina web de la Mutualidad.

Lg Direccién de la Mutualidad informara regularmente a la Comisién de Inversiones y a la Junta
rectiva sobre los criterios tenidos en cuenta en el analisis de las inversiones, en el proceso de la
tpma de decisiones y en los del control de riesgos, asi como la metodologia utilizada en la
plicacion de dichos criterios.

Los principales objetivos de la Politica de Inversiones son:

e Establecer para la gestién de las inversiones la bisqueda de un rendimiento, ajustado al
riesgo, tendente, como minimo, a obtener el tipo de interés técnico actuarial, debiendo
entenderse esta referencia como un indicativo de actuacion, sin gue en ningun caso pueda
ser interpretado como garantia o compromlso de co!ectlvo o individual para los socios
mutualistas. S

e Establecer las directrices para una gestién encaminada a garantizar la suficiencia de la
cartera para atender los pasivos comprometidos con los asegurados y a su vez compatible
con una adecuada preservacion de valor, siendo que los principales riesgos a los que esta
sujeta la cartera estan ligados a su mayor vencimiento: riesgo default, reinversion y pérdida
de valor ante cambios en la curva de tipos de interés.




Establecer un sistema de control para que la Mutualidad ne incurra en riesgos de mercado
no deseados, atendiendo al apetito al riesgo aprobado por la Junta Directiva. De forma
complementaria y compatible con los .objetivos anteriormente mencionados, la Junta

Mutualidad. _ '

Se sigue el procedimiento de control interno para la gestion de los riesgos operacionales a la par
que la Mutualidad esta desarrollando un nuevo sistema de reporte a la Direccion de las funciones
realizadas con las incidencias que se detectan, asi como su plan de subsanacion.

4.2. Concentracion del riesgo

La Mutualidad no tiene riesgo de concentracién a tenor de los resultados obtenidos en los célculos
de capital econémico.

4.3. Mitigacion del riesgo

SR

No existe programa de reaseguro en la Mutualidad.

5. Valoracion a efectos de solvencia

| En el presente apartado se describen las bases y los métodos que la Mutualidad emplea para
| valorar los activos, las provisiones tecnicas y otros pasivos. ’

Se realiza una descripcién de todos los activos que dispone la Mutualidad, asi como, de los
meétodos utilizados para su valoracion a efectos de solvencia.

Por otro lado, se determina las hipétesis aplicadas en la determinacion del valor razonable de cada
uno de los activos y pasivos que forman el patrimonio de la Mutualidad, indicando si se ha
producido algin cambio en la técnica de valoracidn.

En relacion a las provisiones técnicas, se determina el importe de balance, las hipdtesis y
metodologia de su célculo. Se ha indicado el nivel de incertidumbre asociado a dichas provisiones -
técnicas para permitir juzgar si dichas hipétesis son mas o menos conservadoras.

También se indica cualquier cambio sustancial en el importe de las provisiones técnicas o cambios
en las hipétesis utilizadas para el célculo de dichas provisiones.

\ Por ultimo, se explica el tratamiento de las primas futuras en el célculo de las provisiones técnicas
\ y las diferencias materiales entre la valoracién contable utilizada por la Mutualidad y su valoracion
en términos econdomicos. :
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5.1. Activos

La Mutualidad cuenta con un. activo a fecha 31 de diciembre de 2017 de 143.986 mil euros,
formado por las partidas que aparecen en el siguiente cuadro. ‘

AaIVO (en miles) 31/12/2017 31/12/2016
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.813,37 10.030,93

. Activos financieros disponible para la venta 12.015,43 5.106,93
Préstamos y partidas a cobrar ; 76.747,37 86.086,99
Inversiqhes mantenidas hasta el vencimiento . 40.719,16 37.837,16
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 938,22 969,26
Inmovilizado intangible , : 110,12 50,78
Activos fiscales - 54,31 80,29

Otros activos 3.588,75 3.799,65
}OTAL ACTIVO 143.986,77 143.962,01

[El' inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion

pcumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Estos activos se
hmortizan en funcion de su vida Uil

El inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su coste de
gdquisicion o coste de produccién, y posteriormente, se minoran por la. correspondiente
dmortizacion acumulada vy las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Tienen la consideracién de inversiones inmobiliarias los terrenos, bienes naturales vy
onstrucciones que la Mutualidad posee para obtener rentas, plusvalia o ambas.

os gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se producen. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alagar de la vida util de dichos bienes se
contabilizan como mayor coste de los mismos.

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Mutualidad
(\\ procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de
L\ valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en
Lk libros.
|

El importe recuperable de determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.
El procedimiento implantado por los Administradores de la Mutualidad para la realizacion de dichos
test es el siguiente:
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e Los calculos del deterioro de los activos intangibles y del inmovilizado materia e
inversiones inmobiliarias se efectlan, con caracter general, elemento a elemento de forma
individualizada. :

¢ En el caso de los inmuebles, el valor razonable es el valor de tasacién otorgado por las
Mutualidades tasadoras autorizadas para la valoracién de bienes en el mercado
hipotecario conformo a lo establecido en la Orden ECO3011/2007, de 4 de octubre, sobre
normas de valoracion de bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas
finalidades financieras. A estos efectos se considerara la pérdida de valor en inversiones
inmobiliarias cuando dos tasaciones consecutivas confirmen la pérdida de valor que se
ponia de manifiesto en la primera de ellas, cuantificandose a la correccién valorativa en
funcién de la depreciacion confirmada por la segunda de aquélias, salvo que en una sola
valoracién se aprecien circunstancias objetivas distintas de la evolucién del mercado que
evidencien que la depreciacion tendra el caracter de duradera.

Las correcciones valorativas.individualizadas de los anteriores elementos, asi como su reversién
cuando desaparecen las circunstancias que las motivaron, se registran como un gasto o un
ingreso, respebtivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién tiene como limite e
valor contable de los inmovilizados o inversién inmobiliaria que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiera registrado la pérdida de valor.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de
os mjsmos se deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
mherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos. 3

| os ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuent%
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devenga.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los
cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para
el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se trata
como un cobo o un pago anticipado y que se imputa a resultado a lo largo del periodo de
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

En cuanto a los activos financieros, estos son cualquier activo que sea dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio en otra empresa, o que suponga un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero, o cualquier intercambio de instrumentos financieros en condiciones
favorables.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacién,
mientras que los activos financieros negociados en mercados secundarios de mercados espafioles
si son instrumento de patrimonio se reconocen en la fecha de contratacién, y si se trata de valores
representativos de deuda en la fecha de liquidacion.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales directamente
atribuibles a la transaccion, excepto cuando los activos se clasifican en la categoria de “Activos
financieros mantenidos para negociar’ en cuyo caso, los costes incrementales se imputan
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directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Se entiende por
valor razonable de un activo financiero a una fecha dada el importe por el que se podria ser
intercambiado en esa fecha entre partes interesadas y debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagara por él en el mercado organizado, transparente y profundo

io de mercado). Si este precio no puede ser estimado de manera objetiva y fiable para un
determinado instrumento financiero, para estimar su valor razonable se recurre al establecido en
ransacciones recientes en instrumentos sustancialmente iguales o al valor actual de todos los
flujos de efectivo futuros estimados (cobros y pagos) descontados aplicando un tipo de interés de
mercado de instrumentos similares (mismo plazo, monedas, tipo de tasa de interés y calificacién de
riesgo equivalente).

A efectos de valoracion, la Mutualidad clasifica los activos financieros, en Ias siguientes categorias:

o Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Se clasifican en esta categoria los saldos de
las cuentas bancarias, activos financieros de gran liquidez y los depdsitos a corto plazo.

Préstamos y partidas a cobrar: Son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, tales como depésitos bancanos
recibos de primas de seguros pendiente de cobro y activos de renta fija.

Tras su reconocimiento inicial se valora a su coste amortizado usando para su
determinacion el método del tipo de interés efectivo. No obstante, por regla general, los
créditos comerciales con vencimiento inferior a doce meses y que no tengan un tipo de
interés contractual, se registran por su valor nominal, es decir, no se descuentan.

En cada fecha de cierre del balance, la Mutualidad evalla si existen evidencias objetivas
de que un préstamo o partida a cobrar ha sufrido deterioro, Y en su caso una reversion del
mismo, y se registran un gasto o un ingreso, respectivamente, -en la cuenta de pérdidas y
gahancias La Mutualidad sigue el criterio de registrar correcciones por deterior de valor
con el fin de cubrir los saldos de determinada antigliedad o en lo que concurren ¥
circunstancias que permiten dudar sobre la solvencia del deudor.

¢

Activos financieros disponibles para la venta: la Mutualidad clasifica en esta categoria
aquellos instrumentos de patrimonio de otras empresas, se trata de inversiones que la
Mutualidad tiene intencién de mantener por un plazo sin determinar, siendo susceptibles de
ser enajenadas atendiendo a la necesidad de liquidez.

Estas inversiones figuran en el balance de situacién a su valor razonable. Las variaciones

~en el valor razonable de estas inversiones se registran con cargo de abono a la partida
“Ajustes por cambios de valor- Activos financieros disponible para la venta” del patrimonio
propio del balance de situacién, hasta el momento en el que se produce la enajenacién de
dichas inversiones o se tiene evidencias objetivas de su deterioro, momento en el que el
importe acumulado en esta partida referente a la inversién dada de baja o deteriorada se
imputa integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Aquellas inversiones financieras en el capital de Mutualidades no cotizadas cuyo valor de
mercado no se puede determinar de forma fiable, figuran registradas en el balance de
situacion adjunto a su precio de adquisicion.
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Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otros motivos se aplica el
método de valor medio ponderado por grupos homogéneos.

Al menos, al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cdyo
importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién de la correccidn
valorativa se registra directamente contra patrimonio propio.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: la Mutualidad clasifica en esta categoria

de inversiones con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, y que se negocien en un mercado activo y que la Mutualidad tenga la
. intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que

de transaccién que les sean directamente atribuibles. Tras su reconocimiento inicial se
; valoran a su coste amortizado usando para su determinacién el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se
‘ puede utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente
.— fiable como para considerario representativo del-valor que pudiera recuperar la Mutualidad

Os intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
dquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
pconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. Y los dividendos cuando se dec!aran el
erecho a recibirlo.

L
3
r
g

\ esto efeclos en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses exphcntos devengados y no
encidos y los dividendos acordados en el momento de la adquisicién.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado reconocido directamente en patrimonio propio, determina la ganancia o pérdida
producida y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

de operacién de cobertura.

Los créditos y deudas se valoran por si valor nominal, incluidos los intereses devengados al cierre
del ejercicio y minoradas en su caso, por las correspondientes correcciones valorativas por
deterioro. ‘

En cuanto al deterioro de activos, al cierre de cada ejercicio la Mutualidad evalla si existen indicios
de los elementos del activo puedan haber sufrido una pérdida de valor.. Si tales indicios existen se
estima el valor recuperable del activo.

Si el valor en libros excede del importe recuperable, se reconoce una pérdida por este exceso,
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.
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equivaldra al valor razonable, que salvo de la contraprestacion entregada mas los costes -

La politica de la Mutualidad ‘es no utilizar instrumentos financieros derivados ni realizar ningun tipo -
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Si se produce un incremento en el valor recuperable de un activo distinto del fondo de comercio, se
revierte la pérdida por deterioro reconocida previamente, incrementando el valor en libros del activo

los siguientes periodos.

hasta su valor recuperable. Este incremento nunca excede del valor en libros neto de amortizacion
que estaria registrado de no haberse reconocido la pérdida por deterioro en afios anteriores. La

igion se reconoce en la cuenta de resultados, a menos que el activo haya sido revalorizado
ri?élormente contra “Ajustes por cambio de valor” en cuyo caso la reversion se trata como un
incremento de la revalorizacion. Después de esta reversion el gasto de amortizacién se ajusta en

\ El inmovilizado intangible esta compuesto por las aplicaciones informéticas. En el ejercicio 2017 se
ha adquirido _una nueva aplicacion informatica para dar soporte al nuevo producto que la
Mutualidad va a comercializar en breve.

(en miles) 31/12/2016 | Dotaciones | 31/12/2017
Coste
Aplicaciones informaticas 128,03 96,75 224,78
ropiedad industrial 2,55 2,55
: : Amortizacién Acumulada

(?Q Aplicaciones informaticas (77,25) (39,75) (116,99)
: Propiedad industrial - (0,21) (0,21)
! | Valor neto contable 50,78 59,34 110,12

nmovilizado material

Elinmovilizado material y las inversiones inmobiliarias estan compuestos de la siguiente forma:

en miles) 31/12/2016 | Dotaciones | Reducciones | 31/12/2017
Coste ,
Terrenos 35,30 - 35,30
Construcciones 105,90 - 105,90
[Instalaciones 76,99 - 76,99
| Mobiliario 20,91 - 20,91
Equipos informaticos 57,80 1,69 (1,36) 58,14
296,91 1,69 (1,36) 297,25
Amortizacién acumulada
Construcciones (81,19) (2,12) (83,30)
\ Instalaciones (74,22) (0,57) (74,79)
Mobiliario (13,62) (1,03) (14,65)
Equipos informaticos (50,84) (3,25) 1,36 (52,73)
(219,86) (6,98) 1,36 (225,48)
Valor neto contable 77,05 71,77
~ Inversiones inmobiliarias.
(en miles) 3112/2016 | Dotaciones | Reducciones | 31/12/2017
Coste ;
Terrenos 453,19 - 453,19
Construcciones 1.359,570 - 1.359,57
; 1.812,76 1.812,76
\ Afnortizacién acumulada (920,55) (26,01) 0,02 (946,31)
Valor neto contable 892,21 866,46
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| valor de mercado de los inmuebles se ha obtenido de tasaciones realizadas por la Mutualidad
siguiende la Orden ECC/371/2013, de 4 de marzo, por la que se modifica la Orden EC0/805/2003,
de 27 de marzo, sobre normas de valoracién de bienes inmuebles y de determinados derechos
* para ciertas finalidades financieras.

Los activos financieros que forman la cartera de la Mutualidad son los siguientes, los cuales, estan
en funcién de la categoria a la que pertenece cada uno de ellos y se dividen en:

* Activos disponibles para la venta

e Préstamo y partidas a cobrar

e Activos mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros disponibles para la venta, los préstamos y partidas a cobrar y las
| versiones mantenidas hasta el vencimiento se han valorado en el balance econémico por el valor

e mercado a 31 de diciembre de 2017.

inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se han valorado por el importe de la
asacion realizada en el ejercicio 2017.

No se ha producido ningtin cambio en la técnica de valoracién de los activos con relacién a afios
anteriores.

5.2. Provisiones técnicas

El'importe de las provisiones técnicas a 31 de diciembre de 2017 asciende a 137. 748,73 miles de
euros de los cuales 134.274,20 miles de euros se corresponden con la provision matematica y el
resto hasta alcanzar la cifra sefialada se corresponde a provision para prestaciones.

PROVISIONES TECNICAS (en miles) 31/12/2017
Provisién matematica : 134.274,20
Provisién para prestaciones 3.474,53
TOTAL : » 137.748,73

Provision matematica -

La valoracion de las provisiones técnicas se efectia conforme a lo dispuesto en el Reglamento de
Ordenacion, Supervisién y Solvencia de Mutualidades Aseguradores y Reaseguradoras, mas
oncretamente a su disposicién adicional quinta y sus disposiciones de desarrollo.

provision de seguros de vida comprende la provisién matematica. Esta provisién representa la
dferencia-entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de la Mutualidad sobre el valor
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‘actual actuarial de las cuotas a percibir, utilizando el método de capitalizacién individual. En
relacion con las hipdtesis utilizadas en el calculo estas son:

Tablas de supervivencia generaciones PERM2000C y PERF2000C para la totalidad. de los
colectivos. La Mutualidad al cierre del ejercicio cumple la Directiva 2004/13/CE de
discriminacion de género implantada en Espafia el 21 de diciembre de 2012.

Tipo de interés técnico aplicado en el célculo para 2017 hé sido:

o Para la valoracion de los compromisos de los pensionistas de incorporaciones
previas al 31 de diciembre de 1999 el 2,65%. Los compromiscs de los pensionistas
posteriores al afio 1999 son iguales al importe del capital que gueda por percibir al
‘cierre del ejercicio y no es necesario calcularlos mediante la actualizacion de
pagos. '

o Para el célculo de los compromisos con los socios cotizantes, se ha aplicado un
tipb de interés medio del 1,2197% para los socios incorporados antes del
31/12/1999 y del 0,8340% para las incorporaciones posteriores a esa fecha,
resultando un tipo de interés medio ponderado para el conjunto de socios
cotizantes del 1,2056%. La Mutualidad determina la suficiencia de la rentabilidad
real con lo establecido en la instruccién de inspeccidon 9/2009.

e Para los activos que ingresaron antes de 1 de enero de 2000 las tablas de supervivencia
" utilizadas han sido las PERM2000C y PERF2000C. Con posterioridad a esa fecha han
sido las PERM2000P y PERF2000P.

e Tablas de invalidez: Orden Ministerial de enero 1977. Se atribuyen los siguientes tantos
anuales de invalidez por tramos de edad. ’

Edades IPT (tasas x 1000) IPA (tasas x 1000)

Hasta 44 afios 1.25 ' 0,50
De 45 a 54 . 2,50 1,00
De 55 a 64 8,25 ; 2.50

b

La tasa de crecimiento de las bases de cotizacion mensuales empleada para la
determinacion de las prestaciones definidas, ha sido del 1% para los socios que no han
alcanzado la base maxima de cotizacion y del 0,5% para aquellos otros que ya se
encuentran en dicha base maxima o a medida que la alcanzan, conforme queda
establecido en el Reglamento de Prestaciones de la Mutualidad. Constituye la “base
maxima de cotizacién mensual’ desde el 1 de junio de 2017 la cantidad de 2.360,49 euros.
Dicho importe se actualizaré anualmente con el porcentaje anual de incremento del indice
de precios al consumo correspondiente al 31 de diciembre del afio inmediato anterior que
publique el Instituto Nacional de Estadistica. En ningtin caso este incremento sera superior
al 0,50%. -

La “base reguladora maxima” sera la cantidad resultante de dividir por cinco la suma de las
sesenta 'Ultimas “bases de cotizacién mensuales maximas” anteriores a la fecha de
jubilacién.
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Para la prestacion de jubilacion, segiin el articulo 12 del Reglamento de Prestaciones, el
importe de la prestacion se realizaré a partir de la provision matematica constituida a 31
de diciembre de 2015 mas el 80% de las primas capitalizadas al tipo de interés vigente en
el articulo 33.1.a) del ROSSP hasta la fecha de jubilacion. - ; :

El colectivo considerado a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Colectivo de Activos 2017
Numero de socios ' . 687
Base de cotizacién maxima anual individual (euros) 28.267,18

| + _Volumen global de base de cotizacién (miles de euros) 19.419,52

, Colectivo de Pasivos 2017
_, Numero de beneficiarios : ' 1.849
Prestaqiones pagadas (miles de euros) 7.876,27

De acuerdo con la normativa, la Mutualidad sigue el criterio de calcular y contabilizar como

‘Nrovisiones técnicas, las provisiones matematicas y aqueéllas que fueran necesarias u obligatorias
. 3 para el equilibrio y garantia de la Mutualidad. ’

Jon objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Primera del Real
[Jecreto 1430/2002, de 27 de diciembre, por el que se aprueba el reglamento de la Mutualidades
de Prevision Social, la Mutualidad registr6-en el ejercicio 2004 el efecto a la adaptacion de las
provisiones matematicas al método de capitalizacién individual para la totalidad de colectivo de .
pocios, frente al método de capitalizacion colectiva, empleado en el ejercicio 2003.

n lo referente al tipo de interés a utilizar en el célculo de la provision de seguros de vida, para
aquellos contratos celebrados hasta el 31 de diciembre de 1999, es de aplicacion la Disposicién
Transitoria Segunda del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados de
1998, y de conformidad a la misma, si la rentabilidad real obtenida de las inversiones afectas en el
ejercicio fuese inferior al tipo de interés técnico utilizado, la Mutualidad calcularia la provision
matematica aplicando un tipo de interés igual a la rentabilidad realmente obtenida.

Por lo que respecta a los contratos celebrado desde el 1 de enero de 2000, y siendo que todos
ellos han sido. celebrados antes del 1 de enero de 2016, se ha tenido en consideracion lo provisto
en el articulo 33 del Real Decreto 2486/1998 de 20 de noviembre modificado por el Real Decreto.

Segln se puede extraer de la pagina 41 de la Memoria de la Mutualidad con respecto a la

informacion relativa a la rentabilidad real de los activos financieros (RRAC) excluyendo los

asignados a Fondos Propios, el interés medio de calculo de la provisién matematica (IMPM) del
~ ejercicio 2017 es la siguiente:
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Activos Pasivo

Clasificacién de Carteras ) Valor Contable RRAC % de Exclusién \z ';:‘::22:’ IMPAM
La cartera de inversidn qu# cubre la provision de seguros de vida de
aquellas polizas suseritas con anterioridad a 31 de Diciembre de & 5w / o
1999, 2 las que s tefiere la disposicién fransitoria segunds def 136.857.530,78 343 - 132.886.518,43 2,65
ROSSP. p
cartera de inversion que cubre la provision de segvros de vida de

Pl - A i : o

34 p va providon ica se calevla, como maximo, 5 = kS

“al tipo de interés resultante de lo dispuesto en el articulo 33.1.2).1 ° LIRASA = e o
del ROSSP.

Total seguro de vida 138.593.184,98 - - 134.274.204 48 -

Provisién para prestaciones

Recoge la provision matematicas individuales causadas por socios para atender las obligaciones
ndientes de pago de las prestaciones de jubilacién causadas a partir de la modificacion del
Reghsmento de prestaciones del 18 de octubre de 20186,

Los Administradores de la Mutualidad diferencian entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto su importe y/o momento de cancelacion.

/- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion fuiura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Mutualidad.

El importe de las provisiones recoge todas con respeto a las cuales se estima que la probabilidad
He que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida
en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el
SUCeso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

De acuerdo con el articulo 14 de los Estatutos Sociales de la Mutualidad, los socios que causen
baja por causa distinta a la jubilacidn, invalidez o fallecimiento tendran derecho a rescatar el 50%
de las cuotas aportadas por el propio socio durante el tiempo que permanecié como tal.
‘Consecuentemente, la Mutualidad esta provisionando estos derechos.

Best Estimate

El Best Estimate ha sido valorado mediante el método de proyeccion de flujos de salida
(prestaciones y gastos) y de entrada (primas), ascendiendo el importe a 157.169,12 miles de
euros.

La proyeccion de flujos se ha realizado para cada uno de los distintos productos o colectivos que
\ tiene la Mutualidad que son:

Socios mutualistas ingresados antes 2000.
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e Socios mutualistas ingresados post 2000.
o Pasivos.
Las hipé:[esis adoptadas para el calculo del Best Estimate son:
e Curva de tipo libre de riesgo: Curva derriesgos EIOPA mas volatilidad
e No se ha considerado rescate. ‘
o Base méxima de cotizacién para el ejercicio 2017: 2.360,49 euros.
e Probabilizacion de los flujos de gastos de adrﬁinistracién

El célculo de la provisién matematica para el colectivo de activos se ha realizado al tipo de interés
‘del 1,08% para la contingencia de ahorro (aportacion definida), siendo éste el tipo de interés
maximo establecido por la Direccién’ General de Seguros y Fondos de Pensiones para el afio 2017
y gue se viene utilizando habitualmente por todas las Mutualidades aseguradoras.

Para el colectivo de pasivos la Mutualidad esta utilizando el tipo de interés del 2,65% neto de
gastos para el calculo de la provision matematica.

La provision matematica se ha calculado con las tablas de mortalidad PERMZOOOP y PERF2000P

| de uso habitual en el sector asegurador.
i

Por todo ello, las hipdtesis de calculo son las usadas normalmente en el sector asegurador y se
consideran conservadoras.

En el calculo de las provisiones técnicas se ha considerado que las primas futuras son crecientes a
razén del incremento que sufran las bases de cotizacion de los asegurados y que se haran frente
al pago de las primas hasta que no acaezca algunas de las contingencias cubiertas por las pélizas.

No se ha considerado posibilidad de rescate por parte del tomador.

El importe de la provisién matematica contable asciende a 134.274,20 miles de euros mientras que
el importe de la provisién en términos econémicos asciende a 157.159,12 miles de euros siendo la
diferencia en términos absolutos de 19.420,39 miles de euros, representa un 14,10% del.importe
de la valoracion contable.

La diferencia que existe entre ambas valoraciones de la provisibn matematica se debe
principalmente al tipo de interés utilizado para actualizar los flujos futuros o probables de salida

similares. -

En el calculo de la provisién matematica contable se ha utilizado el tipo de interés maximo para el
afio 2017 publicado por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones mientras que en
el calculo economico se ha utilizado la curva de tipo libre de riesgo EIOPA con volatilidad lo que
provoca que el importe de la provision matematica sea superior al ser el tipo de interés de la curva
libre de riesgo inferior a corto y medio plazo. :

(prestaciones y gastos) y entrada (prima), ya que el resto de hlpoteSIS utilizas en la valoracion son:



5.3. Otros pasivos

Pasivos financieros

Se registran pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o asumidos, que
suponen para la Mutualidad una obligacion contractual directa o indirecta atendiendo a su realidad
economica de entregar efectivo u otro activo financiero o intercambiar activo o pasivos financieros
ceri terceros en condiciones desfavorables. Los pasivos financieros se clasifican en funcién de los
“acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico de las operac:ones

A efectos de valoracién, la Mutualidad clasifica los pasivos financieros, en la siguiente categor:’a:

e Debito y partidas a pagar: corresponde a débitos (comerciales o no comerciales). Se
reconocen inicialmente por su valor razonable (precio de transaccion) y posteriormente se
valoran por su coste amortizado, los intereses se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comercsales con vencimiento no superior a un afio y sin un tipo de
i interés contractual se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de

C/efectlvo no sea significativo.

Gestion de capital

6.1. Fondos propios

L0s fondos propios contables de la Mutualidad ascienden al cierre del ejercicio del 2016 a 5.192
niles de-euros siguiendo la siguiente estructura.

FONDOS PROPIOS IMPORTES (miles de euros)
Fondo mutual , : 1.425,00
Reserva legal : 285,00
Otras reservas , 3.629,24
Resultado del ejercicio 1 491,43
Ajuste de Valor -t 282

Desde el punto de vista economico, existe un exceso de activos respecto a los pasivos de
18.833,99 miles de euros.
iy

S ; IMPORTE
\ ACTIVO (miles de euros)

o Activos por impuesto diferido : '4.903,55

Y~ Inmovilizado material para uso propio 404,63
Inversiones : 170.033,19

Otros créditos ' 448,32
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Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 9.813,36

TOTAL ACTIVO : ‘ 185.603,08

IMPORTES
PASIVO (miles de euros)
Provisiones técnicas seguro de vida 157.169,12
-Otras provisiones no técnicas 75,69
Provisién para pensiones y otras obligaciones similares 23.69
Pasivo por impuesto diferidos : 9.333,77
Otras deudas y partidas a pagar ; 167,22
TOTAL PASIVO 166.769,08
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS 18.833,99

\a reserva de conciliacion viene definida por el exceso de los activos respecto a los pasivos
ducidos las acciones propias, dividendos, distribuciones y costes previsibles, otros elementos de
~los fondos propios basicos y el ajuste de elementos de fondos propios restringidos respeto a FDL y
CSAC. '

.; ~ IMPORTE
RESERVA DE CONCILIACION (miles de euros)
€so de los activos respecto a los pasivos 18.833,99
ciones propias -
ividendos, distribuciones y costes previsibles : ] -
C’L . tros elementos de los fondos propios basicos 1.425,00
justes de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL Y CSAC : -
TOTAL REVERVA DE CONCILIACION 17.408,99

or tanto, los fondips propios basicos después de deducciones alcanzan los 18.833,99 miles de
euros.

IMPORTE (miles de

FONDOS PROPIOS BASICOS euros)
Fondo mutual ( 1.425,00
Reserva de conciliacién : 17.408,99

TOTAL FONDOS PROPIOS BASICOS ‘ 18.833,99

Cabe resaltar que la totalidad de los fondos admisibles son todos de calificacién TIER 1 atendiendo
a la normativa de Solvencia II, es decir de maxima calidad.

La Mutualidad no realiza reparto de dividendos, con ello refuerza su solvencia al incrementar sUs
fondos propios, si bien existe la posibilidad de realizar derramas activas en favor de sus socios si la
situacion financiera y de solvencia de la Mutualidad.

Los fondos propios de la Mutualidad estan materializados en el activo del balance en efectivo y
. otros activos liquidos equivalentes, en activos financieros disponibles para la venta, préstamos y
| partidas a cobrar, en inversiones mantenidas hasta el vencimiento e inversiones inmobiliarias.
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6.2. MCRy SCR

La Mutualidad ha obtenido el MCR y SCR siguiendo la férmula estandar obteniendo los siguientes
resultados.

_» Capital de solvencia obligatorio (SCR): 4.517,37 miles de euros.

Capital minimo obligatorio (MCR): 1.505,79 miles de euros.

| capital minimo obligatorio (MCR) se obtiene como el importe mayor entre un tercio del capital de
solvencia obligatorio (SCR) y el minimo regulado en el articulo 78 de la Ley 20/2015, de 14 de julio,
de ordenacion, supervisién y solvencia de las Mutualidades aseguradoras y reaseguradoras.

IMPORTE .
CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (miles de euros)
1/3 del capital de solvencia obligatorio ’ - 1.505,79
Importe minimo del capital (art. 78 de la Ley 20/2015) : 800,00
Capital minimo obligatorio (cantidad mayor de las dos anteriores) 1.505,79

Ny

Como se ha establecido en el apartado anterior, la Mutualidad dispone de unos fondos propios
basicos de 18.833,99 miles de euros con los hace frente a la cobertura del capital de solvencia
bligatorio y al capital minimo obligatorio.

-

/FONDOS PROPIOS DISPONIBLES Y ADMISIBLES IMPORTE (miles de euros)
- Total de fondos propios disponibles para cubrir el SCR 18.833,99
Total de fondos propios disponibles para cubrir el MCR 18.833,99
Capital de solvencia obligatorio (SCR) 4.517,37
s Capital minimo obligatorio (MCR) 1.505,79

ratio de cobertura del SCR y MSC es del 4,16 y 12,50 respectivaménte.

L : .
RATIOS DE COBERTURA
- Ratio Fondos propios admisibles sobre SCR 4,16 :
N Ratio Fondos propios admisibles sobre MCR , 12,50
; La Mutualidad no ha utilizado para el calculo del MCR y SCR parametros propios en la férmula

estandar. '

\.
' La Mutualidad no presenta cambios sustanciales en el MCR y SCR desde la fecha de presentacion
del dltimo informe.

\ La Mutualidad no ha aplicado capital adicional al SCR.

s ié \  6.3. Incumplimiento MCRy SCR

kY

ELa Mutualidad solicito el 24 de diciembre de 2015 autorizacion para acogerse al Régimen Especial
de Solvencia previsto en el art. 102 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y

kY
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solvencia de las Mutualidades aseguradoras. y reaseguradoras, presentando los estudios

cuantitativos realizados para adaptase a Solvencia Il
i)

icha solicitud fue autorizada el 18 de marzo de 2016, cuyo plan de adaptacion a Solvencia Il
consiste fundamentalmente en la reduccién de prestaciones y en la conversién de un sistema de
prestacion definida a un sistema de aportacién definida en la prestacion de jubilacién.

La entidad esta siguiendo el plan de negocio aprobado en su momento. Este plan de negocio se
- estd cumpliendo y en base a ello la Mutualidad cumple de forma ho!gada con los requisitos
minimos de capital de solvencia exigidos por la legislacién.

7. Aplicacion de Transitorias

a Direccion General de Seguros el 18 de marzo de 2016, autorizo a la Mutualidad a acogerse al
Régimen Especial de Solvencia previsto en el.art. 102 de la Ley de forma transitoria durante 3
afos, hasta el 1 de enero de 2019.

B. Hechos posteriores

on fecha 6 de abril de 2018, se notificd la Sentencia del TSJ de Madrid, fechada el 26 de marzo
de 2018, por la cual se resuelve la demanda contencioso-administrativa formulada por la
Mutualidad contra la desestimacién por silencio administrativo negativo del recurso de alzada
presentado por la Mutualidad frente al acta de inspeccién, iniciada por la DGSFP de 23 de julio de
2014. La Sentencia desestima las alegaciones de la Mutuahdad y confirma el acta de inspeccion.
La firmeza de la Sentencia se produciria el 23 de mayo de 2018, sin embargo, la Junta Directiva de
la Mutualidad en su sesién celebrada el dia 18 de abril de 2018, acordé por unanimidad de. sus
~ miembros interponer recurso de casacion ante el Tribunal Supremo.

Esta circunstancia no tendria afectacion a las cuentas del presente ejermcno 2017, pues la
sentencia no es firme.
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9. Anexos

Modelo S.02.01.02 Balance

Clove de la entidad.. FIFid . Modelo A502.01
MEEBRE. v FREVISION WIDS ¥ SEGURDS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIS Fagine L
. Bjmroicie 3047

fnda e spmercs 3 Ao

| Exeniwianes articipedig ¢ obros cosss de adouisdan esstin
Brwnuuilizass intangibbe ! CINER
Activns por impacsto diferids GIEREH] P
fitivos ¥ L1 POF rRiT o targ pimn ol personsl [l
! Ermpuitizacis motensl pars uss propis R
\ ! Enwralomus (distintan da fos sctives gue sx posesn pars contratas “isdes-tioked” y “unit-linked™| [ T LIV 1 49, 50
Prevpashies (aleings & S Seslnadis ¥ uso oo e 3, L.m_asﬁ—_ﬂzl

Peeticipnoionas R

Aacanes A1)
Agciones - cobizatdas EhEH
Agswnes - mn gulisie Rt
Banis BUEELH
Dheuds Fllkica LREREH
Dregda privade GhEEY
Activos fmanchrgs satructorndos iR Bt 7,00

Trindicmnes g st LHEB 1l
Flandog dis iveingidn LR LR BLAY 1B1EMEY
Devivailos Rixiad)

Depasitos dsbinbos de los actives spavalenes 3 sfectivo RO

Dirps brwersunes ROz

iune possigas para % Findux-lnived" ¥ “uniz-linked" iz

P oy sdn la s i EHEEH]

Anticipos sobye phizas GHEEH]

& personas PsEcas RILEEN

{Hrog R

Irportes recupersblae del reessgure EhER

Saguenis dishdes gl waen di v, v oo salud amiass & ok seuron dpbelis dil eguns g vita, EHEGH]

Segunse SsEnrss gl sagune de vida, enduidos s e Salud fHeH

Sefunes oo sated svilaves a ke sopeas distinbas ool segors de wida BUEE

Sanunas de vall, v de satad similarss 5 s de vis, axckidos los de seud v s ":Fd!s-"!ﬁ‘i!bf y up-inks” o fREL

2 b madusd bpres g bos segurns de wda R

Seeqgures dhe wida, exchidue los de atud ¢ ks Sedeslinked”™ ¢ "uni-rkes® EiEsi

B gurng de vadi "o dinked® » uitirked” 111 540,

Hepdaitos constituldes por reasegure aoepinde LEERD]

Drédibos por operacionss de seguro direcho ¥ ooaseguns Ll

Trécditos por sprraciones ds reapegus ; R

trow snsdibog GHEZ

heEhintis prapie L]

¥ tas poE i b i FE

/Ehelmim ¥ b gl i RitLLD]

Ttron ne =0 oiras B R4

TOTAL ASTIVD / rnc

%
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Clave de 13 antidad,,. P2714 Modelo AS.02.01

HOMBRE, coiovsnires  PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PHEVISION SOCIAL Faging 2
S Ejmreicio 2007

/ i1 distintos del de vidy ROELD ¥ Rel] LS X1
- Pr i técnicas - seg distintos del sagure de vida {Excluldos fos de enfermedad) RO528] 11,201 7,671
i BENICHS - 565 de galud {: & los sequras distintes del segure de vida) RI560 10 [ERl
Provigi técni - sagl de vida {excluidos "index-link ¥ "onit-linked"} RS0 {57 15 ¥ 7 Fd 2
igi 2 « sag de salud {simifares a'los sag de vida} REE1G 1100 0
Provi ki - R de vida {excluidos 1os de salud y los “index-linked" ¥ "unit-finked” ) ROGELN TR P £
Provisionas técnicas - “index-linked” y "unit-linked" 1,000 G, 001
Otras pravisionses bienicag RG7ID | [
Pazive contingente ROTaD| i 1}
Otras provisiones no técnicas RS 75.695,25 73,695 ¢
Provisidn para p ¥ abiligack gimilares ROFED FER 9 G
o ibi por crdida REOFFD| i ool i
Pasivos por impuests diferidos ROFED o333 77,23 14345
Perivados : RSN 0o L0
Doudas con entidades de crédito R Y} %] 2.00)
Paa it lerns d de jas o con entidades de crédito ROE1Z JIRe] [E8]
Deudas por operaciones de seguro ¥ coasegure ROGZT [ Reli] O
Daudas por oprraciones de reasegare RUB3% 3.0 Y
Otras deudas y partidas g pagar RO84D 167 2§4 é.gl 1852
Pagivos subordinados i RIGED 0,00 S0
Pasives suberdinados no incluides en los fondes propios basicos {FPEB) RS 0,30
Pasivos subordinades Incluidos an las fondos proping dgices FPB ROETD 11, 00)
Otros pasives, no consignados en otras partidas R 1,00
TOTAL PASIVO e RS0 166 ‘:ﬁ 3
EXCESD DE LOS ACTIVOS RESPECTED & LOS PASIVOS R100¢ 133 o
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Clave de la entidad... P2714 Modelo A5.23.01
NOMBRE.......oousrrrrn PREVISION VIDA ¥ SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL : : Pagina 3
s - Ejercicic 2017

Exceso de lns activos respects a los pesivas

6. 25.90%65
Acclones propias (includas como activos en el balance) o,00]
Dividendos, distribuciones v costes previsibles 0,00
Qe elementos de los fondos propios bdsicos R0730 1.425.000,004
Ajuste ﬁe alementos de fondos propios restringidos respects a las carteras su}etas @ ajuste por casamisnto JRO740 G,Dﬂl '
S Total reserva de conciliacian HO760 l?.#M‘QQQ,ESI
( = \

38




7

6e

BEne wg [ ST e eaEd Euosou Q50 a0 upielaube ey dod amEnle @ sendes caed CREZHEAT ODHIRMA
(A DERTE i TR R R [FUROOE S0 (S Rt
[ e : squiepins g @) g (RUBeou [ES ey st
; AED [P RAQDE ARDELIIGI] B30
0T CLE L TEF OEEOH ’ s SUOEB| D TEURADS Fp fEde
T TR0 : e ap ugy
R DR . - senyeBipgo RRIUSAIDS Bp jeyde
—ﬂmﬁ VI E= DA SORSBIE S0YSANIY S0 A SERipesd B uguDeSge B pepoeden]
[ gt Liddd 58] Ap SEQIpE Sp UDURSGR ap pepoedET
_ ar {russesst obseng

R : o omseg spogeByge spusagos e e

QR0 C o SpluRIl OETIIANILIE (B 0BsEey
TREED (4B 2" THELE 446 £ TS LR
00 [TE] [ 0500y . B @0 Nz (B S0MEE sunbes ap g1 s B0 obsen|
B BlEk] [y ooy prijes =0 sunlise ap unnsuostes sp oy
3§ BOEE ETEOL 108 & GELOY i ; . @ bp consfies ap ugodusns b oBsi
O 1Y) p CEnY APBHRILEAT B SjAIL RN B0 ofisarg

] w B5LL 5

nﬁﬁ n!Eu__n

lepueise®g

Wi

IJ0S NOISTAZNS 30 QVATTHNLNK ‘SOUNDIS A VAIA NOISTATH **"*" TUAWON
PILTd PRPHUS | 9P SAREY

B cmo:z.: anb sepeppus eied ouojebijqo elousnjos op jeuden L2 1L0°ST"




o

(g & v 9ue Jodew pepauel) euoleBijgo o jede
{s1ozfoE Ae ey 2P 84 Onoy .Eu g »  sopepede A ¢ opeuede e ogeued opunbasg) eudes jap o spodiog 5
SUBIEENGS BRUBADS Bp RRdED B BRUEND B £/ Y

IYID0S NOISIAZHd 30 QYAIIYNLAK 'SOMNDIS A VOIA NOISIAZHA """ JHaWON
¥ILZd UPEPRUR E| 9p AR

L£10T ovxaaly
IO BT Sy o)

nBes ap pepianoy "ouolebigo ownuiw [ended L0108




En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 80.2 in fine de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, la Junta
Directiva de Prevision Vida y Seguros, Mutualidad de Prevision Social, formula y aprueba el
presente informe sobre la situacion financiera y de solvencia referente al ejercicio 2017.

Valencia, 2 de mayo de 2018.

D. José Romerd Herrero D. Enrique Vidal Bataller
Presidente / Vicepresidente

o

Dfa. Cristina Catalan Vazquez

%Santolaya Gll’b/S/
Secr .

) Contadora
L
7
D. Jose Vicente Ma *%nez Zamora D. Jose Verdug
Te \ Vocal

D. José Antonio Plig Caplliure
Vocal
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