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1. ALCANCE DE NUESTRO TRABAIJO

Hemos realizado la revisién, con el alcance de seguridad limitada, de los apartados contenidos
en el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia (en adelante, -el SFCR) de
MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL EMPLEADOS DE BANCAJA, al 31 de diciembre de 2016
adjunto, de acuerdo con los requerimientos establecidos en la disposicidn transitoria Unica de la
Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones por
la que se fija el contenido del Informe Especial de Revisién del SFCR, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracién.

A estos efectos, de conformidad con la citada disposicion transitoria tnica de la Circular 1/2017,
se ha excluido del alcance de nuestro trabajo, y en consecuencia, no hemos revisado, el margen
de riesgo en la valoracion de los pasivos de seguro ni los impuestos asociados a dicho margen, y
la revisién de los calculos necesarios para la cumplimentacién del modelo S.22.01 recogido en el
Anexo | del Reglamento de Ejecucién (UE) 2015/2452 de la Comisién, de 2 de diciembre de 2015,
por el que se establecen normas técnicas de ejecucién relativas a los procedimientos, formatos y
modelos del SFCR, de conformidad con la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, se ha limitado al impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas
transitorias en las provisiones técnicas (Columnas CO010 a C0090 correspondientes a la fila
R0O010 del modelo).

2. RESPONSABILIDADES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MUTUALIDAD DE PREVISION
SOCIAL EMPLEADOS DE BANCAJA

Los Administradores de MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL EMPLEADOS DE BANCAJA son
responsables de la preparacion, presentacién y contenido del SFCR de conformidad con la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervision y solvencia de entidades aseguradoras v
reaseguradoras, su normativa de desarrollo y la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacion de dicho Informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que los apartados del citado Informe objeto
del presente informe de revisién estén libres de incorreccién material debida a fraude o error.

3. NUESTRA INDEPENDENCIA Y CONTROL DE CALIDAD

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia requeridas por la
citada Circular 1/2017 y lo establecido en la Guia de Actuacién sobre el Informe Especial de
Revision del SFCR correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 emitida por
el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia, en materia de requisitos de
independencia y control de calidad.
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diciembre de 2016 de MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL EMPLEADOS DE BANCAJA adjunto y
expresar una conclusion basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.
Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con la Circular 1/2017 de la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones y la Guia de Actuacién sobre el Informe Especial de Revisién
del SFCR correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 emitida por el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos, ya sea por fraude o error.

Hemos considerado los procesos y controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion de los apartados contenidos en el SFCR de MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL
EMPLEADOS DE BANCAJA al 31 de diciembre de 2016 con el fin de disefiar los procedimientos de
revision apropiados a las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una conclusiéon
sobre la eficacia del proceso o del control interno de MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL
EMPLEADOS DE BANCAJA sobre la preparacidn y presentacién del Informe.

Nuestro trabajo de revisién se ha llevado a cabo mediante entrevistas y formulacion de
preguntas a la Direccién y a las personas relevantes que han participado en la preparacién y
elaboracién de la informacién contenida en los apartados del SFCR de MUTUALIDAD DE
PREVISION SOCIAL EMPLEADOS DE BANCAJA y en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Guia de Actuacién sobre el Informe Especial de
Revision del SFCR emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia. Dichos
procedimientos han consistido, entre otros, en:

® Reuniones y entrevistas con la Direccién y otro personal relevante de MUTUALIDAD DE
PREVISION SOCIAL EMPLEADOS DE BANCAIJA para conocer los sistemas de gestién y control
aplicados y obtener la informacién necesaria para la revision.

* Andlisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en los apartados del
SFCR al 31 de diciembre de 2016.

® Anilisis de la adaptacién de los contenidos del SFCR a lo sefialado en el articulo 92 (o articulo
181 para el Grupo) del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

e Comprobacién mediante eventuales pruebas de revisién en base a la seleccién de una
muestra.

® Obtencién de una carta de manifestaciones relativa al trabajo realizado, adecuadamente
firmada por los responsables de la preparacion del SFCR.

En nuestra revisién, todos los aspectos de indole actuarial han sido revisados con el concurso de
Andlisis de Riesgos para Entidades Aseguradoras, S.L. (AREA XXI) (Santiago Romera Igea Numero
de Colegiado 1.948).

Los procedimientos aplicados en un encargo de aseguramiento limitado son d'ﬁt&n}tgs(.por su
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informe de auditoria en los términos previstos en la normativa reguladora de la actividad de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusién.

5. CONCLUSION

Basandonos en los procedimientos aplicados y en la evidencia obtenida, no ha llegado a nuestro
conocimiento ninguna cuestién que nos lleve a pensar que los apartados contenidos en el
Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia de MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL
EMPLEADOS DE BANCAJA al 31 de diciembre de 2016 adjunto, no han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y en su
normativa de desarrollo, asi como en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas, si bien los datos obtenidos han sido
extraidos de la misma, ni se encuentra sometido a la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinién de auditoria en
los términos previstos en la citada normativa.

MV Audit, SLP Analisis de Riesgos para Entidades
Aseguradoras, S.L.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el N° S0761

Teresa Martin De La Vega Garcia (ROAC 4090) Santiago Romera Igea

Madrid, 20 de Mayo de 2017 Madrid, 20 de Mayo de 2017




6. ANEXO- Analisis Actuarial

6.1. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

Activos y Otros Pasivos (Excepto Provisiones Técnicas)

En relacion con el proceso de generacién del Balance Econémico a partir del Balance Contable de
la Entidad se aplicaran los siguientes procedimientos:

a)

b)

Revisar las partidas de activos y otros pasivos distintos de las provisiones técnicas
incluidos en el “activo” y “pasivo” del Balance Econémico conforme al articulo 147 del
RDOSSEAR y resto de normativa aplicable.

Comprobar los criterios de mapeo de los distintos epigrafes contables, a nivel de masas
patrimoniales o cuenta contable con la generacién del Balance Econémico incluido en los
informes de Solvencia Il y verificar que las masas patrimoniales del Balance Econémico
se han recogido conforme a las masas patrimoniales definidas en la normativa de
Solvencia Il.

Provisiones Técnicas:

Obtencion del detalle de provisiones técnicas no modelizadas a efectos de célculos de Solvencia
Il'y documentacién soporte de las mismas. Comprobacién de que el porcentaje de provisiones
no modelizado cumple con el principio de proporcionalidad establecido en la normativa de
Solvencia 1.

Respecto al Best Estimate Liability (BEL) determinado por la Entidad:

a.

Comprobar que la Entidad ha aplicado correctamente los limites de contrato de Seguro o
reaseguro de acuerdo a las especificaciones indicadas en la normativa de Solvencia II.

Comprobar que el cdlculo realizado por la Entidad con respecto a la metodologia de
proyeccion de flujos de efectivo que forman la base de los célculos del BEL se realiza de
acuerdo con lo indicado en los articulos del 28 al 36 del Reglamento Delegado.

Comprobar que se ha realizado la validacién independiente de las proyecciones de flujos
de efectivo, por parte de la Funcién Actuarial de la Entidad antes de ser aprobadas
formalmente.

Comprobar la correcta aplicacién de la curva libre de riesgo y el ajuste por volatilidad de
acuerdo a los articulos 44 a 51 del Reglamento Delegado.
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7. ANEXO- Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién sobre la
situacién financiera y de solvencia, individual vy de grupos, v el responsable de su
elaboracidn.

Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
por la que se fija el contenido del informe especial de revisién sobre la situacidn financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

La Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, ha transpuesto a nuestro ordenamiento Juridico aquellas
disposiciones de la Directiva 2009/138/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en
adelante, Directiva de Solvencia II), que requerian un desarrollo por norma con rango de ley.
Esta Ley establece en los articulos 80 a 82 y 1 44, la obligacién de las entidades aseguradoras
y reaseguradoras y de los grupos de entidades aseguradoras y reaseguradoras, de publicar con
caracter anual, un informe sobre su situacién financiera y de solvencia.

Uno de los pilares del régimen de supervisién de Solvencia II es |a transparencia. Para
garantizar esta transparencia, la Directiva de Solvencia II incluye como novedad, la exigencia
a las entidades aseguradoras y reaseguradoras y a los grupos de entidades aseguradoras y
reaseguradoras, de publicar anualmente la informacién fundamental acerca de su situacién
financiera y de solvencia para que participen activamente y suministren una informacién
coherente, comparable y de alta calidad a todos los interesados en su situacién.

Con la finalidad de cumplir con los objetivos establecidos por Solvencia II, el informe sobre la
situacion financiera y de solvencia de todas las empresas de seguros y reaseguros y de los
grupos de entidades aseguradoras y reaseguradoras, debe suministrar una informacién
completa y fiable en todos los aspectos importantes, conforme al marco normativo de
Solvencia II.

Para garantizar la calidad y fiabilidad de la informacién divulgada publicamente y mejorar el
grado de confianza de los interesados en la exactitud de dicha informacidén, se considera
necesario que se realice una revisién externa independiente de dicha informacidn.

El Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacidn, supervisién y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, establece en los articulos 91.2 y 181.3 la necesidad
de que el informe sobre la situacién financiera y de solvencia sea sometido a revisién, y
atribuye a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones la competencia para
determinar el contenido del informe especial de revisiéon del informe sobre la situacidn
financiera y de solvencia, asi como el responsable de su elaboracion.

La circular tiene por objeto establecer el contenido de este informe especial de revisién, asi
como los elementos esenciales de la situacién financiera y de solvencia que tienen que ser
sometidos a revisién, como son el balance, los fondos propios y los requisitos de capital, asf
como el responsable de su elaboracion.

A falta de una norma técnica especifica para realizar la revisién, esta Direccién General
desarrollard mediante Circular los modelos de informes, las guias de actuacién y Ia
periodicidad del alcance de las revisiones a realizar a partir del ejercicio 2017.

Esta circular se dicta en uso de la habilitacién conferida por el articulo 17.2 de la Ley 20/2015
de 14 de julio, y por los articulos 91.2 y 181.3 del Real Decreto 1060/2015, d. e
previo informe de la Junta Consultiva de Seguros y Fondos de Pensiones.

~
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El informe especial de revisién del informe sobre la situacién financiera y de solvencia deberd
ser realizado por auditores de cuentas y por actuarios de seguros.

Con independencia de que la revisién sea realizada y firmada por auditores o sociedades de
auditoria o por actuarios o sociedades de actuarios, todos los aspectos de indole actuarial
deben ser revisados con el concurso necesario de actuarios y todos los aspectos de indole
financiero contable, con el concurso necesario de auditores. Ambos deben figurar
explicitamente nominados en el informe especial de revision.

Cada uno de los actuarios deberd acreditar una experiencia profesional de al menos cinco
aflos, que deberd ser acorde con la naturaleza, el volumen y complejidad de los riesgos
inherentes a la actividad de la entidad aseguradora o reaseguradora, y deberd acreditar la
oportuna experiencia en relacion con las normas profesionales y de otra indole aplicables.

En el caso de que la revisién sea realizada por sociedades de actuarios, los requisitos de
experiencia profesional exigidos en el parrafo anterior para los actuarios, deberan ser también
acreditados por cada uno de los socios profesionales de la sociedad de actuarios que firmen el
informe.

Los auditores de cuentas, las sociedades de auditoria de cuentas, los actuarios y las
sociedades de actuarios deberén ser independientes de las entidades aseguradoras, debiendo
abstenerse de actuar cuando su independencia, en relacién con la revisién del informe sobre la
situacion financiera y de solvencia, se vea comprometida. No obstante o anterior, los
auditores de las cuentas anuales de la entidad podran llevar también a cabo la revisién del
informe sobre la situacién financiera y de solvencia.

La independencia de los actuarios o sociedades de actuarios se demostrars de forma analoga a
lo establecido por la disposicién adicional tercera del Reglamento de planes y fondos de
pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, relativa a la actividad
profesional de los actuarios en relaciéon con los planes de pensiones. En todo caso, los
actuarios y las sociedades de actuarios que intervengan en el asesoramiento actuarial de la
entidad de seguros o reaseguros deberdn ser personas distintas de aquellas que, como
profesionales independientes, deban efectuar la revisién a la que se refiere esta circular.

La independencia de los auditores de cuentas y sociedades de auditoria de cuentas, se regir
por lo dispuesto en la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas.

Articulo 2. Contenido minimo del informe especial de revision.

El informe especial de revision del informe sobre la situacién financiera y de solvencia deberd
contener un juicio profesional, como experto independiente, de al menos, los siguientes
aspectos del informe sobre la situacidn financiera y de solvencia:

1. Valoracién a efectos de solvencia.

2. Gestidén del capital.

3. Mantenimiento de requisitos.

Articulo 3. Valoracién a efectos de solvencia.

1. El informe especial de revision deberd analizar que la valoracién de los activos y pasivos,
partiendo de los estados financieros previamente auditados, se haya realizado de acuerdo a lo
establecido en los articulos 68 y 69 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, as/,gé@grgg gn su
normativa de desarrollo y en la normativa de la Unién Europea de directa apelé'c«ﬁa“n. . M)

y X
2. Se analizaran las diferencias significativas entre las bases, métodos yspri Acipales A
utilizadas para la valoracién a efectos de solvencia y las utilizadas pardg | valorac
estados financieros.
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3. Se revisaran los célculos relativos al impacto del ajuste por casamiento, el ajuste por
volatilidad, la medida transitoria sobre los tipos de interés sin riesgo y la medida transitoria
sobre las provisiones técnicas, definidos en el articulo 45, la disposicién transitoria primera y la
disposicién transitoria segunda del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de
ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, asi como
én su normativa de desarrollo y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion. En
concreto, se deberan revisar los célculos necesarios para la cumplimentacion del modelo
5.22.01 recogido en el Anexo I del Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/2452 de la Comisidn,
de 2 de diciembre de 2015, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion relativas a
los procedimientos, formatos y modelos del informe sobre Ia situacidn financiera y de solvencia
de conformidad con la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo.

Articulo 4. Gestién del capital.

1. El informe especial de revisién deberd evaluar que la estructura, importe, calidad y
admisibilidad de los fondos propios bésicos y complementarios se adectan a lo regulado en la
seccion 22 del capitulo II del titulo III de la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como a su
normativa de desarrollo nacional y normativa de la Unién Europea de directa aplicacidn.

2. Asimismo, se analizaran las diferencias significativas entre el patrimonio neto que consta en
los estados financieros y el excedente de los activos con respecto a los pasivos calculado a
efectos de solvencia.

3. El informe especial de revisién deberd verificar que el calculo del importe del capital de
solvencia obligatorio se adecta a lo regulado en el articulo 75.1.a ) de la Ley 20/2015, de 14 de
Julio, asi como en su normativa de desarrollo nacional y en la normativa de la Unién Europea
de directa aplicacion, salvo para aquellos médulos y submddulos de riesgo cuyo célculo se
realice de acuerdo a un modelo interno total o parcial en los términos del articulo 75.1.b) de
Ley 20/2015, de 14 de julio.

4. Asimismo y en particular, se deberd evaluar el ajuste para la capacidad de absorcion de
pérdidas de los impuestos diferidos.

En especial, si el reconocimiento de los activos por impuestos diferidos estd apoyado por una
evaluacion de posibles beneficios futuros, se deberd verificar que dicho reconocimiento se
realiza en la medida en la que sea probable que la empresa vaya a obtener beneficios fiscales,
después de sufrir la pérdida instanténea, que permitan compensar los citados activos fiscales
en un plazo no superior al previsto en la legislacién fiscal. En cualquier caso, el plan de negocio
empleado por la empresa para realizar sus estimaciones sobre las ganancias fiscales futuras
debera ser acorde con la realidad del mercado y las especificidades de la entidad, y en
concreto con las hipdtesis contenidas en su informe ORSA (Own Risk and Solvency
Assessment).

En este apartado se analizarg la idoneidad de las técnicas empleadas por la entidad para
evaluar la naturaleza temporal de los activos por impuestos diferidos y el calendario de los
beneficios fiscales futuros, asi como su adecuacién a Jas Directrices de la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacién sobre la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas y los impuestos diferidos.

5. El informe especial de revisién deberd verificar que el calculo del importe del capital minimo
obligatorio se adecta a lo regulado en la seccién 42 del capitulo II del titulo IIT de la Ley
20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo nacional y normativa de la
Unién Europea de directa aplicacién.

Articulo 5. Mantenimiento de reguisitos.

En aquellos supuestos en los que el informe sobre la situacidn financiera y dg sojwgf
0 debiera reflejar la obtencién por parte de la entidad de una autorizaciyn e ]
General de Seguros y Fondos de Pensiones concedida en relacién a<al ;8
procedimiento de Solvencia II, el informe especial de revisién debersd ve%fic o
continda cumpliendo los requisitos necesarios para el mantenimiento de lacsitdds:
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Articulo 6. Grupos de entidades aseguradoras y reaseguradoras.

1. El informe especial de revisién del informe sobre la situacién financiera y de solvencia a
nivel de grupo (en adelante, informe especial de revisién de grupo) referido en el articulo 181
del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, sera realizado conforme a lo previsto en el
apartado primero de la presente circular, debiendo contener al menos los aspectos sefialados
en los apartados segundo, tercero, cuarto y quinto anteriores, a nivel de grupo, asi como
adicionalmente los siguientes:

1. Ambito de aplicacién.

2. Informacion adicional a nivel de grupo de valoracién a efectos de solvencia.
3. Informacion adicional a nivel de grupo de gestién del capital.

4. Operaciones intragrupo y concentraciones de riesgo.

2. El informe especial de revision de grupo deberd evaluar el alcance y la estructura del grupo
sujeto a supervision, asi como de las entidades excluidas de tal supervision, de acuerdo,
respectivamente, con los articulos 132 y 133 de la Ley 20/201 5, de 14 de julio.

3. Se analizarédn las diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipdtesis
utilizadas a nivel de grupo para la valoracién a efectos de solvencia de los activos, provisiones
técnicas y otros pasivos del grupo y las utilizadas por cualquiera de sus filiales para la
realizacion de dicha valoracién.

4. El informe especial de revisién de grupo deberd evaluar la correcta aplicacion del método
basado en la consolidacién contable o del método de deduccién y agregacion, conforme a los
articulos 146 y 149 de la Ley 20/201 5, de 14 de julio, o bien de una combinacién de ambos.
En el caso de aplicacién del método de consolidacion contable, se debera analizar el método de
valoracion de las participaciones en las distintas entidades vinculadas, en funcién de su grado
de vinculacion y de su actividad.

Asimismo, se deberd analizar la disponibilidad a nivel de grupo de los fondos propios
admisibles de las entidades vinculadas; en particular, cualquier restriccién significativa en
relacién a la fungibilidad y transferibilidad de dichos fondos propios admisibles para cubrir el
capital de solvencia obligatorio de grupo.

El informe especial de revisién de grupo deberd incluir un andlisis de las fuentes significativas
de los efectos de diversificacién del grupo.

5. Por dltimo, se deberéd evaluar el impacto de las operaciones intragrupo y las concentraciones
de riesgo en el célculo del capital de solvencia obligatorio a nivel de grupo y en la
determinacion de los fondos propios admisibles.

Articulo 7. Opiniones a incluir en el informe especial de revision.

El informe especial de revisién serd firmado por el auditor o por el actuario, o de forma
conjunta por ambos, y deberd comprender la opinién sobre todos los aspectos sefialados en los
articulos 2 a 6 anteriores, indicando €xpresamente su adecuacion o falta de adecuacién a la
Ley 20/2015, de 14 de julio, su normativa de desarrolio y la normativa de la Unién Europea de
directa aplicacién.

Articulo 8. Acceso a la documentacion.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones podra accegceﬁ’ e
referente a cada revision, exclusivamente para el ejercicio de las cogpef g
entidades y grupos sujetos a su supervisién y control, pudiendo3soficy
cualquier informacion y documentos a los revisores gue sean precis
competencias atribuidas. ;

o e o INFORME REVISION SFCR , Pégina 10der1y)
COLEGI CROPESIONAL Ui &L + ) O

e N’ NS




A estos efectos, los auditores de cuentas, las sociedades de auditoria de cuentas, los actuarios
y las sociedades de actuarios, conservardn y custodiaran durante el plazo de cinco afios, a
contar desde la fecha del informe de revisién, la documentacién referente a cada revision por
ellos realizada, incluidos los papeles de trabajo que constituyan las pruebas y el soporte de las
conclusiones que consten en el informe y demds documentacién, informacién, archivos y
registros necesarios de conformidad a la normativa aplicable.

Disposicion transitoria tnica. Revisién correspondiente al ejercicio 2016.

El informe especial de revisién a nivel individual, correspondiente al ejercicio 2016, debers
expresar opinién de seguridad limitada, como minimo sobre los aspectos contemplados en el
apartado tercero sin considerar la revisién del margen de riesgo en la valoracién de los pasivos
de seguro ni los impuestos asociados a dicho margen. La revision de los cdlculos necesarios
para la cumplimentacién del modelo S.22.01 recogido en el Anexo I del Reglamento de
Ejecucién (UE) 2015/2452 de Ia Comision, de 2 de diciembre de 2015, por el que se
establecen normas técnicas de ejecucidn relativas a los procedimientos, formatos y modelos
del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, de conformidad con la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, se podra limitar, para el ejercicio 2016, al
impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias en las provisiones
técnicas (Columnas C0010 a C0090 correspondientes a la fila RO010 del modelo).

El informe especial de revisién de grupo, correspondiente a 201 6, deberd expresar opinién de
seguridad limitada, como minimo sobre los aspectos contemplados en los apartados sexto dos
y tres, sin considerar la revision del margen de riesgo en la valoracién de los pasivos de seguro
ni los impuestos asociados a dicho margen.

Sera considerada opinién de seguridad limitada aquella que exprese, en base a los
procedimientos realizados y a los resultados obtenidos de las pruebas efectuadas, la existencia
0 no de algun aspecto que suponga que la informacién revisada sea materialmente incorrecta,
bien porque contenga errores significativos, bien porque no haya sido preparada conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo y en la
normativa de la Unidn Europea de directa aplicacién.

Disposicién final dnica. Entrada en vigor.

La presente circular entrara en vigor el dia de su publicacion en el «Boletin Oficial del Estado>»,
produciendo efectos desde el 1 de enero de 2016.

A (Pagifa 1 I"deffil;ﬁ ‘ )

Vo o W e &



